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Raport asupra Situatiilor Financiare anuale ale S. FABRICA DE
PULBERI S.A. incheiate la data de 31.12.2025

3
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societdtii S. FABRICA DE
PULBERI S.A. cu sediul social in loc. FAGARAS, str. Extravilan nr. 1, jud. Brasov,
identificata prin codul unic de inregistrare fiscald 21727401, care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele
explicative tn conformitate cu OMFP nr.1802/2014, la 31.12 2025.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

o Total capitaluri proprii: 177.894.110 Lei
e Profitul net al exercifiului financiar: 4.163.101 Lei

3. In opinia noastr4, situatiile financiare anexate oferd o imagine fidela a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei
financiare pentru anul incheiat la aceastd datd, In conformitate cu Ordinul
Ministrului Finangelor Publice din Romania nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare consolidate cu modificarile ulterioare. (OMFP
nr.1802/2014).

Baza Opiniei

4, Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale
de Audit (,ISA”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in




baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile
auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinfe si conform Codului IESBA.
Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra unor aspecte constatate de auditor referitoare la
Principiul continuitdtii activitatii, fapt pentru care, pentru o detaliere g acestora
care au implicatii asupra acestui principiu, am Intocmit si anexat NOTA
INFORMATIVA Nr. 1 . Fard a afecta opinia auditorului putem remarca aspectele
care au influentat principiul continuitdtii activitatii , mdsurile Intreprinse de
conducerea societdtii si perspectivele care ar putea revigora bunul mers al
societdfii. Din informafiile furnizate rezulta intentia factorilor decizionali de a se
revigora industria de aparare. lucru sustinut prin investitiile aprobate si sumele
alocate asa cum rezuta din NOTA amintita.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importan{d pentru auditul situatiilor
financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul
auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Pentru fiecare aspect cheie de mai jos, am prezentat o descriere a modului in
care auditul nostru a abordat aspectul in contextul respectiv.

Starea de rdzboi din Ucraina si si situatia economica din Uniunea Europeani
conduc implicit la afectarea functiondrii normale a activititilor economice si
financiare, cu impact direct asupra mecanismelor financiare, care pot conduce la
dificultdti de gestionare a riscurilor si asigurarea / mentinerea conditiilor
normale de desfasurare a activitatii entitatilor / companiilor din multe domenii
de activitate. Aceste evolutii pot sa influenteze, in consecint3, activitatea viitoare
‘a societdtii, neputdnd-se evalua efectul acestor evenimente asupra rezultatelor
viitoare ale societdtii. Conducerea monitorizeaza aceste evenimente si efectul lor
asupra activitatii societatii.

Alte informatii - Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru Intocmirea si prezentarea Raportului
administratorilor in conformitate cu OMFP nr 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate si pentru acel control intern pe care




10.

b)

administratorii il considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea
Raportului administratorilor care sa nu congind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii. Raportul administratorilor este prezentat de ta pagina 1 ia 17 si
nu face parte din situatiile financiare.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte
informatii si cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru,
nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercifiul financiar incheiat la
31 decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si,
in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta
a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
0.M.F.P.1802/2014.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului
situatiilor financiare, in opinia noastra:

Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu 0.M.F.P.1802/2014 punctele 489-492 din Reglementdrile
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate;

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la
mediul acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni se cere sa raportam
daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu
avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta
pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare

care sa ofere o imagine fidela in conformitate cu cu 0.M.F.P.1802/2014 si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este
cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea




contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

11. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea

12.

13.

procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura
in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al
auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare.

X
Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de
audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals,
omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii
realizate de catre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre
conducere a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe
baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit




14.

15.

16.

17.

obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente
sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

¢ Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv
al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care
sa rezulte intr-o prezentare fidela. |

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu
privire la conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le
comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil,
ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta
aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta,
stabilim acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului
asupra situatiilor financiare din perioada curenta si; prin urmare, reprezinta
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea publica
a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se
preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de Administratorul societatii sa auditam situatiile financiare ale
S. FABRICA DE PULBERI S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2024 conform contractului de prestdri servicii din data de
26.06.2025. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de 4 ani,
acoperind exerciiile financiare incheiate la 31 decembrie 2022, 2023, 2024 si -
2025.

Confirmam ca:

¢ Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.
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NOTA INFORMATIVA Nr. 1
PRIVIND PRINCIPIUL CONTINUARII ACTIVITATII - S, FABRICA DE

PULBERI S.A. -Anexi la Raportul auditorului financiar independent
!
Aspecte legate de exercitiul financiar 2025.

Situatia economico-financiara a societatii in anul 2025 se prezint3 astfel :

INDICATORI: ,

- Cifra de afaceri = 18.356.668 lei, - -
- Profitul inregistrat = 4.163.101 lei,

- Capitalul social = 38.865.215 lej,

- Capitaluri proprii = 138.865.215 lei,

- Datoria neta a societdtii=  3.309.218 lei.

Concluzii :

Se constata o imbunatatire a activitatii societatii in exercitiul financiar 2025, fata de
exercitiile financiare precedente. Din analiza rezulta: ‘
- cifra de afaceri a crescut in exercitiul 2025, fata de exercitiul 2024 cu 39,98%.
- veniturile totale de 27.930.364 lei, sunt in crestere fata de exercitiul financiar
precedent cu 4.353.415 lei, iar in componenta veniturilor totale sunt cuprinse si
urmatoarele valori : 18.356.668 lei venituri din productia vandutd iar 8.873.464 lei
reprezintd venituri din subventii de exploatare, respectiv , sume finantate pentru
acoperirea cheltuielilor cu personalul incadrat pe nucleu.
- profitul brut al societatii in exercitiul 2025 este de 4.163.101 lei, care reprezinta o
imbunatatire a situatiei financiare fatd de anul precedent cand s-a inregistrat un profit
de 2.477.481 lei.

Avand in vedere suma alocata in anii precedenti de 15.545.000 lei prin care s-a
majorat capitalul social iar In anul 2024 prin Decizia nr.17/2024 a Consiliului de
administratie s-a majorat capitalul social cu 9.500.000 lei, iar in anul 2025 s-a majorat
capitalul social cu suma de 100.000.000 lei ca urmarea a Hotdrarii nr. 1 a ADUNARII
GENERALE ORDINARA A ACTIONARILOR din data de 25.02.2026, aceste sume sunt
destinate pentru efectuarea investitiilor pentru dezvoltarea capacititii de productie
aferenta obiectului de activitate a societatii, in urma discutiei cu conducerea societatii
privind perspectiva viitoare a societatii, tinand cont si de rezultatele anului 2025,
auditorul intrevede o imbunatatire a situatiei economici- financiare prin dezvoltarea
capacitatilor de productie in perioada urmatoare.

In urma discutiei cu conducerea , nu se pune problema , pierderii unor clienti sau
furnizori cheie, care ar pereclita buna desfagurare a activitatii societitii. '

Tratarea acestui aspect :




Concluzii

Puncte slabe legate de continuarea activitatii :

- Resursele financiare sunt limitate si pot pune societatea in dificultate.

- Instalatiile de productie necesita investitii majore pentru securizarea procesului de
productie si cresterea gradului de siguranta, inclusiv pentru reducerea impactului
asupra mediului.

- Lipsa de pe piatd a materiilor prime precum si cresterea preturilor duce la lipsa de
sustenabilitate a fabricatiei

Sunt probleme cu forta de muncd , cu asigurarea de personal calificat pentru
industria chimica.

~

Puncte forte:
- Societatea este de interes national pentru sistemul national de aparare si securitate.
Lichidarea se poate face numai de conducerea tarii dupa ce se aproba in CSAT
- Exista un plan de investitii cu alocare de la bugetul de stat.
- Nu se intrevede ca societatea si aibd competitori de succes, domeniul industriei
chimice cu procese de nitrare nu este incd abordat.

Soc1etatea beneficiaza de prevederile Legii 232/ 2016 privind industria de
aparare, ceea ce asigura o protectie societatii.

Modernizare si investitii:

Exista un plan de investitii cu alocare de la bugetul de stat .

Se are in vedere continuarea proiectelor de dezvoltare privind :

- producerea de RDX de toate clasele prevazute in standardele militare

- asimilarea de alti compusi pe baza de RDX

- extinderea autorizatiei de mediu pantru a putera procesa si ape organice

- punerea in aplicare a Studiilor de fezabilitate pentru pulberi si explozivi

- realizarea reparatiilor capitale pentru instalatiile functionale

Concluzie: Din informatiile obtinute in scris din partea conducerii societdtii din
studierea Raportului de gestiune al administratorilor, cit si din propriile analize efectuate de
catre auditor, se poate concluziona cd s-au intreprins madsurile necesare realizirii de investitii
cat si asigurarii In continuare a surselor de finantare , avind efecte pozitive asupra principiului-
continuarii activitatii societatii.

Brasov, 20.04.2026
Auditor financiar,
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